®UHAHCOBAA KOPNOPALMA

OTkpbiTne

ExxeaHeBHbIiA 0030p pbiHKa py6neBbIx 06nuUrauuii 14 anBaps 2008 r.
HoBoctu OCHOBHble UHAUKATOPbI

e VHBecTUUMOHHAA rpynna "PeHoBa" nnaHupyeT B Onvxaiuiee Bpems Baniotbl 3HaueHne n3m.
pasmelleHve eBpoobanraunii Ha 500 MAH 4ofNapoB RUR/USD 24,3671 -0,1125

RUR/EUR 36,0389 0,1175

e 3A0 "ApmPocrasnpom" paccmatpriBaeT BO3MOXHOCTb pa3melleHus B 2008

z EUR/USD 1,4775 -0,0030
r. BTOPOro BbiNycKa 06auraLuit He TONbKO Ha pbiHKe ApMeHuu, Ho B Poccum CART T B
e bBaHK Poccum pasmectuTt Ha ayKuuoHe 17 sHBapa 2008 roga 6ecKynoHHble RCBI 99,7 45’88
- O,
KpaTkocpouHble OBP Bbinycka N2 4-04-21BRO-7 B o6beme 100,0 mapg py6neit. MIACR 1 neHb, % 1.9 :
3 Mockea 39, YTM % rog. 6,58 0,00
e 000 «ObbeanHeHHble KOHAUTEpPbl — OUHAHC» 3aperucTpMpoBano BTOPOM RUS30, YTM % roa. 5,39 3,00
BbINYCK 06aurauuii o6bemom 3 mnpa pybnei. UST10, YTM % rop. 3,79 -5,00
OcTaTku Ha K/c, mapg. pyb6. n3mM.%
no Poccuu 694,1 -16,77
KopnopatusHbie U MyHULMNaJbHbIE 06anrayuu no Mockse 498,3 -18,87
B . 6 [leno3uTbl 6aHKoB 500,2 49,99
NATHULY Ha POCCUNCKOM JJONTOBOM PbIHKE MO-NpexHeMy Habnoaanacb O6BeM TOproB, MIH. py. TEE
MOHMIKEHHAA aKTUBHOCTb Y4aCTHUKOB TOproB. OaHaKo HM3KKMe cTaBku no MBK Bupxa 2412 -10,82
M  OTHOCMTENbHO  ONMTUMMCTUYHBLIA  HACTPOW  pblHKa  eBpoobauraumi PIC 3183 -2,02
Cnoco6CTBOBaNM yBENMYEHMIO CMpoca Ha Haubosnee KayecTBeHHble Gymaru 093 3081 772,69
nepsoro 3wenoHa: PXA-5, PXA-6, lasnpom-8 u JIYKown-3. Ha doHe
n36biTo4HOM NuKBMAHOCTY cTaBka MIACR no opHoaHeBHbIM MBK HaxoauTca Ha Kypcel Baniot
MWHMMaNbHOM 3a nociegHne nonTopa roga yposHe u coctasnsdeTr 1,9%. B
pamkax nepeopMUpPOBaHNUA «HOBOTrOLHWUX» MOpTdene OCHOBHbIE MPOAAMKM Jusp RUR
NPOUCXOANNN B BbINYCKAX C BbICOKOW TEKYLLEN 0XOAHOCTbIO. 1,47 ;‘;’g
KOTMPOBKM POCCUIICKUX eBpooBaMraunii B NATHULY MPOAOMKUAM HayaToe }2; 25,6
OHEM paHee CcHu¥eHMe Ha (oHe BO30OHOBMBLIEroCcs pocCTa CTOMMOCTM 1,41 g?g
obasatenbcts KasHaueincta CLIA (US Treasuries), cnpefbl ¢ KOTOPbIMM e 250
3aMeTHO paclupunnck Ao 160 6.n. Croumocts RUS-30 cHusunach Ao 1,35 ;42
114,82%, 4TO COOTBETCTBYET [AOXOAHOCTU 5,39%. OCHOBHOW MPUYMHON e o
NOBbILWEHNUs CTOMMOCTM AEeCATUNETHUX Ka3HayencKux obnuraunii CLUA Bbi3BaHa 1,29 —F—t——— Gt 24,2
HOBbIMU HEraTUBHLIMU HOBOCTAMM M3 GAHKOBCKOTrO CeKTopa. B naTHWUY cTano 170kt 7HOA  27HOA  17peK 14 AnB

“3BeCTHO, uto 6aHk Merrill Lynch & Co. moxeT cnucate $15 mapg B cBA3U €
noTepAMM OT UMNOTEYHOro KpeautoBaHWsA. Ha 3ToM Hepene CTOWUT OXMAATb
yBeNMYEeHUs BONaTUAbHOCTU Kak US Treasuries, Tak U poCcCUNCKMX eBPOOOHA0B
B CBA3M C OXMAAHWAMM BbIXxoAa GOMbLIOr0 KONMYECTBA MaKPO3KOHOMMUYECKOW e
CTaTUCTUKM. 1500
B Havane aton Hepenu, BepoATHee BCEro, COXPaHUTCA TEHAEHLMA K POCTY
CTOMMOCTM KayecTBeHHbIX Gymar Ha (OHe YBENUYEHWUS aKTUBHOCTU TOPTOB.
Take 3HauuTenbHOE BAUAHME Ha POCCUICKUIA [ONTOBOM pbLIHOK Oyaet
OKasblBaTb CUTyalUMs Ha MUPOBLIX PbIHKAxX, A€ AOMKHA BbIATM GoNbluas
nopuma CTaTUCTUKM MO PblHKY 3KOHOMMKe CLUA n otyetbl MHAHCOBBIX
KOMNaHMM 3a 4-blii KBapTan. " ex | rwm | s iram | tamm
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- O6bem Topros Ha MMBB, MJH. py6.
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®UHAHCOBAA KOPNOPALMA

OtkpbiTne

ExxeAHeBHbI 0630p pbiHKA py6seBbIX 06AMraLmii

KopnopartusHbie o6aurayuu

Jiugepsbl pocta/nageHus*

HKJ [lo norawu. O6oport, pyb. Kon-Bo caenok  Vi3ameH. ueHbl, %
AntaH O 0,00 99,00 ,8 6 8 ,00
BenKlMnioc-1 12,86 99,99 26,58 651 3446 313 25 6,3/
ITUA AVIKK A 13,98 99,30 8,62 -13887 40192 1 4,96
ACITIR-01 15,82 98,00 2,96 3810 1960 1 4,58
ITapHac-M 2 13,93 96,00 14,50 1407 13 440 000 1 3,23
Mul-® obn. 7,99 100,00 /7,74 510 200 000 1 2,56
PycCraHp-6 11,34 97,10 33,2/ 1125 10 681 000 2 2,21
CatypHHI103 9,79 99,30 8,39 2338 11916 000 2 1,95
Marnesut 2 9,95 98,90 25,17 1172 989 1 1,75
HOTK-05 06. 8,89 97,55 /7,65 1601 4367 314 1 1,60

[o noratu.

O6opor, py6.

Kon-Bo caenok

Viocobras® ,29 90,00 , 626 8 -/,
benKllntoc-1 44,54 93,00 26,93 650 1151319 24 -6,99
I'opCynep-1 /25,18 94,00 24,09 557 404 200 1 -5,72
Mapta®uH 2 0,00 100,00 11,51 695 500 000 1 -4,/6
BopoanH®-1 10,74 100,00 6,62 705 1000 1 -4,/6
InptOHMoHOT 16,49 96,00 20,21 669 53818 3 -2,03
MeTtceps-®1 13,65 99,00 12,66 1594 990 1 -1,49
Apbat 01 16,17 97,90 6,04 161 19282980 3 -1,31
NHKOMDUHOT 15,27 98,90 22,83 442 13055 1 -1,03
HOK-2 13,42 99,05 17,45 48/ 32150450 17 -0,95

Nupepobl no o6opoty*

HKZJ [lo norawu. O6bopor, pyb. Kon-Bo caenok

A 6, , ,56 6 0
P/i-0506n 6,51 100,26 30,88 377 /1801451 15 0,26
YPCABAHK 5 11,56 96,39 72,03 1376 69 173 108 9 0,63
OTanp-® 03 12,44 98,55 6,84 1068 63072000 4 0,05
IA3®unH 01 8,51 100,00 34,89 1124 50 000 000 2 0,05
Poccenxo3b /7,55 99,94 7,30 145 49970 000 1 0,00
TAN®-OnHO1 12,51 97,65 27,68 972 48 828 200 3 -0,16
Jlykonn3o6n 7,00 100,72 5,64 1427 48123 453 13 0,39
PycCraHp-4 8,81 99,93 29,61 52 42695 /55 10 -0,07
UenTplen-4 /7,83 109,09 54,44 588 32354176 11 0,06

MyHuUUMnNanbHbie 06urayum

Jiupepsbl pocta/nageHus*

LleHa 3aKp. HKZ [lo noratu. O6boport, py6. Kon-Bo caenok  V3meH. ueHsbl, %

eH0bn-300 R , 9,59 0 63 8 0 ,/ 8
ROMW 8B 00 /7,00 101,50 28,05 2883 57724500 2 1,50
TynbckO0 1 3,30 100,60 3,49 534 5276470 3 0,50
Moc.obn.58 6,79 106,72 13,34 309 21199362 18 0,49
MI'op44-00 6,55 107,95 4,93 2721 132180 201 23 0,33
ApO6n-06 3,04 98,65 16,99 1194 1975900 2 0,25
NPRYT-0300 3,00 102,10 27,06 979 10319 247 3 0,22
ApO6n-07 3,18 99,20 2,19 309 41043113 / 0,20
AKyT-10 00 7,09 102,15 /7,389 158 /7041327 4 0,15
ApO06n-05 3,26 99,45 2,47 354 10442 250 1 0,15

O6opor, pyo.

Kon-Bo caenok

, 0 8 68
HoBcnb0O-05 /7,88 100,20 5,26 /04 13061070 1 -0,68
Moc.obn.78 /,14 104,90 17,32 228/ 9432 /45 2 -0,33
KoctpomO64 8,/6 100,40 9,34 60 3514 000 1 -0,24
HyBawua-04 3,04 105,00 36,15 441 525000 1 -0,19
HuropO6n3 /7,81 101,22 18,06 1378 5262920 2 -0,18
TomcK.00-4 /,/8 98,62 3,07 1445 5522160 2 -0,08
KpacApckO5 7,90 99,80 17,47 281 4970040 2 -0,05
TOMCK.00-3 3,56 97,85 12,08 665 17417300 2 -0,05
Ya-200400 3,85 100,50 10,44 144 502 500 1 -0,05
Jingepol no obopoty*
IR Oboport, pyb. Kon-Bo caenok  Vi3meH. ueHbl, %

07, )9 0,
JlenObs1-300 /,14 127,45 9,59 2520 63854072 5 2,/8
KOMW 88 00 7,00 101,50 28,05 2883 57724500 2 1,50
benrO6 300 9,01 99,15 13,32 1034 43 928 683 2 -0,80
ApO6bn-07 3,18 99,20 2,19 309 41043113 / 0,20
Moc.00n.68 /7,00 106,10 19,73 1194 40 486 440 5 0,05
Moc.obn.58 6,79 106,72 13,34 309 21199 362 18 0,49
HyBawua-05 3,18 99,50 7,96 1241 17687120 1 0,00
TOMCK.00-3 3,56 97,85 12,08 665 17417300 2 -0,05
HoBcnb0O-05 7,88 100,20 5,26 704 13061070 1 -0,68

* - o ntoram Topros Ha MMBBE
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ExxeAHeBHbI 0630p pbiHKA py6seBbIX 06AMraLmii

WUtoru ToproB KOPNopaTMBHbLIMKU U PErUoHaNbHbIMKU 06nuraunsamu Ha MMBBE* (11.01.2008)

LleHa, % ot HKA, W3Mm. ueHsl,

HOMMHana py6. %

TeneKoMMmyHUKaLuUn

JLOXOAHOCTb K
noraweHuto, %
rof0BbIX

06bem TOpros,

py6.

MoraweHune

NanbCB3206 100,75 8,97 0,00 8,66 0 30.05.2012 02.06.2010
YpCW cep07 100,27 26,47 0,23 8,09 1005 13.03.2012 17.03.2009
LlentpTen-4 109,02 54,44 0,06 7,83 32354176 21.08.2009

IOTK-04 06. 101,75 5,34 0,05 8,86 3970200 09.12.2009

C3Tenek406 101,00 6,44 0,00 7,96 0 08.12.2011

BnrTnkBT-4 100,50 6,79 0,00 7,89 0 03.09.2013 08.09.2009
baHku

lasnpomb 1 98,10 31,51 0,20 7,88 304730 27.01.2011

KNT®uHbaHk 99,50 6,58 0,40 10,35 14 985 18.12.2008

MKB 02061 100,50 11,34 0,00 11,39 0 04.06.2009

HOMOC 78 100,03 6,08 0,08 9,17 8138 540 16.06.2009 20.06.2008
Poccenxb 2 99,70 10,97 0,20 8,12 26703120 16.02.2011

YPCABaHkK 5 97,00 22,03 -0,63 11,56 69173108 18.10.2011

PycCraHp-8 99,30 18,99 0,00 9,40 0 13.04.2012 17.10.2008
XK® baHk-3 98,80 5,70 0,10 11,60 592 938 16.09.2010 18.09.2008
TA3MPOM A4 103,49 33,56 -0,02 6,51 74302 351 10.02.2010

PyccHedTb1 90,50 7,10 0,44 21,62 206 362 10.12.2010 12.12.2008
YamHedTnp 98,85 10,67 0,46 11,06 3874172 01.09.2008

Jlykonn4obn 101,73 5,88 0,45 7,06 22040512 05.12.2013

TA3MPOM A8 100,35 13,62 0,20 6,94 7036 500 27.10.2011

FA3IMMPOM A9 101,00 28,13 0,40 7,06 27 132083 12.02.2014

AnT3616 06 98,95 2,71 0,00 10,96 0 30.06.2009

Ankcn®un-1 91,10 28,64 0,88 12,78 10109 17.03.2011

EBpoceTtb-2 99,70 0,00 0,00 0,22 0 02.06.2009

KONEWKA 02 92,00 12,16 0,00 17,84 5443194 15.02.2012 18.02.2009
7KOHTWH-02 98,00 4,70 -0,20 9,68 20 104 279 14.06.2012 23.06.2009
Matepoy®d 2 104,05 37,96 0,00 8,13 9 885 580 14.12.2010

Meyen 206 101,70 5,29 0,32 7,61 19228910 12.06.2013 16.06.2010
PycAn®-38 99,00 22,09 0,40 8,24 12922 21.09.2008

YTN3 0106 100,61 5,99 -0,10 8,43 14 071 400 16.06.2010 18.06.2008
Makcul 01 99,70 46,03 0,00 16,03 0 12.03.2009 17.03.2008
Makcul 01 99,10 39,51 1,41 11,84 215069 12.03.2009 17.03.2008
TA3®uH 01 99,95 34,89 0,05 8,51 50 000 000 08.02.2011 12.02.2008
MPKYT-0306 101,88 27,06 0,22 8,00 10319 247 16.09.2010

YpanBar3®?2 100,45 27,67 0,00 8,22 0 05.10.2010 07.04.2008
CeBCTABTO 100,05 37,04 0,00 8,13 0 21.01.2010

OM3-5 06 101,00 31,10 0,00 8,29 0 30.08.2011 01.09.2009
ABTOBA3063 99,45 3,59 0,25 8,55 8969 000 22.06.2010 24.06.2008
Kama3-®duH2 100,00 25,93 0,00 8,59 1102000 17.09.2010 19.09.2008
[poToH®MH1 100,24 5,59 0,00 8,38 0 12.06.2012 16.12.2008
bawKnpaH3B 99,50 3,87 0,10 8,94 4980 990 09.03.2011 19.03.2009
TnapoOrlK-1 102,30 2,00 -0,01 7,47 3069 29.06.2011

MocaHepro2 100,20 28,08 0,00 7,73 0 18.02.2016 23.02.2012
®CK E3C-02 102,50 3,84 0,20 7,15 6151027 22.06.2010

NeH3aHepro3 97,55 17,36 0,00 8,90 0 18.04.2012

®CK E3C-05 100,25 7,50 0,15 7,09 4015700 01.12.2009

OlK-5 06-1 98,99 20,34 0,16 8,19 15269 060 29.09.2011 01.10.2009
OlK-5 06-1 99,05 15,62 -0,05 8,27 35036 743 29.09.2011 01.10.2009
Mlop39-06 107,65 47,67 0,00 6,58 0 21.07.2014

Mlop44-06 107,60 4,93 0,33 6,55 132180 201 24.06.2015

Moc.061.58 106,20 13,84 0,49 6,79 21199 362 30.03.2010

Moc.061.68 106,05 19,73 0,05 7,00 40 486 440 19.04.2011

HoBcn60-05 100,89 5,26 -0,68 7,88 13061070 15.12.2009

Camap06n 3 100,94 11,87 0,00 7,50 0 11.08.2011

HuxropO6n3 101,40 18,06 -0,18 7,81 5262920 20.10.2011

Ap06n-07 99,00 2,19 0,20 8,18 41043113 30.03.2010

Moc.061.78 105,25 17,32 -0,33 7,14 9432745 16.04.2014

* - Haubonee NNKBUAHbIMIW BbINYCKaMu.
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FocypapcTBeHHble 06aAUrauum

KoTupoBKkM Hanbonee KpaTKOCPOYHbIX 0b6AMraumin thefepanbHoro 3aimma NpevMMmylleCTBEHHO BbIPOCAKU B NATHULY Ha
(hoHe 3HAUNTENbHOTO CHUMXKEHUs CTaBOK MeXOaHKOBCKOro KpeauToBaHus. Ha 3ToM (oHe yYaCTHUKM PbiHKA HE CKNOHHBI K
Urpe Ha NoBbIlWEHNE LEeH AOArOCPOYHbIX Bymar, cnpoc cocpefoToyeH B "KOPOTKUX" Bbinyckax. CHMKEHMe cnpoca Ha
[ONITOCPOYHble Bymaru BnepByilo o4yepefb MOMET ObiTb BbI3BAHO HeraTMBHOW 0BCTAHOBKOW Ha BHeLIHWMX pbiHKax. Ha
cleaylollein Hejene He CTOUT 0XMAATb NALEHN KOTUPOBOK rocbymar, HO W CYLeCTBEHHOrO UX POCTa NPU 3HAYUTENbHBIX
obbemax He byger.

CpenHeB3BeleHHas LeHa O®3 25058 ¢ noraweHnem B 2008 roagy Bbipocna Ha 0,1 NpoOLEHTHOro NYHKTA U coCTaBmna
100,4% oT HoMMUHana, o6bem caenok - 2,018 mnpa pybnei. Kotuposku 093 25060 ¢ noralueHrem B 2009 rogy Bbipocnu
Ha 0,13 NpoLEeHTHOro NyHKTa - Ao 100,20% OT HoMWHanNa npu obbeme CAeNoK Ha cymmy 98,957 MiH pybneit. CTOMMOCTb
0®3 46017 c noraweHnem 2016 rogy nogHanacb Ha 0,19 NPOLEHTHOrO NyHKTa - A0 106,19% OT HOMWHana, o6bem -
74,784 mnH pybneit. O6bem caenoK Ha BTOPMYHLIX TOprax pybieBoro rocgonra B YeTBepr coctasun 3,081 mnpg pybneii
npotus 352,647 mnH pybneit AHem paHee. CpefHeB3BelleHHas A0X0AHOCTb pblHka O®3-Afl u 0®3-d[] 11 sHBaps
CHu3mnacb Ha 0,03 NpOLLEHTHOro NyHKTa 1 coctaBuna 6,41% rogosbix.

%

LleHa N3MeH.3aK [o Kon-so Pasmep  [larta Bbinn.
nocneg. p. [JloxofHoCTb MoraweHne noraweHns  CAenok HK  kymoHa Kyn.

0BP04002-7 0 0 61,25 15.01.2008 4 0 0 0 0
OBP 04003 0 0 0,07 22.09.2009 620 0 0 0 0
0®d3 25057 0 0 5,84 20.01.2010 740 0 0 16,02 18,45 23.01.2008
003 25058 100,4 0,1 5,04 30.04.2008 110 7 2018041002 12,43 15,71 30.01.2008
0®3 25059 100,5 0,15 6,05 19.01.2011 1104 15 95 427 229 13,2 15,21 23.01.2008
0®3 25060 100,1997 0 5,76 29.04.2009 474 3 98957370 11,44 14,46 30.01.2008
03 25061 99,845 0,01 6 05.05.2010 845 14 83864800 10,33 14,46 06.02.2008
00326177 0 0 0 20.11.2008 314 0 0 2,74 19,95 20.11.2008
0d3 26178 0 0 0 20.11.2009 679 0 0 2,69 19,95 21.11.2008
00326198 0 0 6,24 02.11.2012 1757 0 0 11,18 60 03.11.2008
09326199 100,05 0 6,23 11.07.2012 1643 1 1250625 14,37 15,21 16.01.2008
093 27026 0 0 5,75 11.03.2009 425 0 0 5,75 17,45 12.03.2008
003 28002 0 0 4,45 12.03.2008 61 0 0 33,15 49,86 12.03.2008
0$3 28003 0 0 4,57 16.04.2008 96 0 0 23,56 49,86 16.04.2008
003 28004 0 0 5,72 13.05.2009 488 0 0 15,89 49,86 14.05.2008
0®3 28005 0 0 5,73 03.06.2009 509 0 0 10,14 49,86 04.06.2008
003 46001 102,1 0,15 4,94 10.09.2008 243 8 571839732 4,11 12,47 12.03.2008
093 46002 0 0 5,88 08.08.2012 1671 0 0 36,74 44,88 13.02.2008
003 46003 0 0 6,06 14.07.2010 915 0 0 48,49 49,86 16.01.2008
0®3 46005 49,99 1,3 6,96 09.01.2019 4016 1 6988 102 0 0
003 46010 0 0 7,58 17.05.2028 7432 0 0 0 0 11.06.2008
003 46011 0 0 6,47 20.08.2025 6431 0 0 0 0 10.09.2008
003 46012 0 0 7,41 05.09.2029 7908 0 0 4,29 15,62 01.10.2008
093 46014 0 0 6,31 29.08.2018 3883 0 0 29,84 44,88 12.03.2008
003 46017 106,199 0,19 6,25 03.08.2016 3127 9 74783593 12,72 19,95 13.02.2008
093 46018 110,6 0,55 6,44 24.11.2021 5066 3 11061 095 7,4 22,44 12.03.2008
003 46019 0 0 7,01 20.03.2019 4086 0 0 0 0 02.04.2008
093 46020 102,5 0 6,81 06.02.2036 10253 2 10510350 28,17 34,41 13.02.2008
003 46021 9995,00% 0,25 6,35 08.08.2018 3862 8 107 876 000 29,18 37,4 20.02.2008
0$3 48001 0 0 6,48 31.10.2018 3946 0 0 11,52 72,3 12.11.2008
003 48001 0 0 6,51 31.10.2018 4002 0 0 0,4 72,3 12.11.2008

«@uHaHcoBas kopnopauusa «OTKPbITUE», www.bdopen.ru, Ten. (495) 232-9966, e-mail: research@open.ru



®UHAHCOBAA KOPNOPALMA

OTkpbiTne

ExxeAHeBHbI 0630p pbiHKA py6seBbIX 06AMraLmii

KpuBas aoxoaHOCTH 06uraumii 1-ro swenoHa

6,9

[asnpom,6

% ‘a10HTOoXOf]

—
e
—
—
]

¢ 10.01

m lasnpom,4

600 900 1200 1500 1800

300

KpuBasa JOXOAHOCTU rocyaapcTBEHHbIX 06aurayui

wn wn
N:) N} Y n
10087 €O ” T
. | | - 4001/
, | | | g .nl.u
02097 €00 m e
\l ! ! €6C01
| | 9905
(0! ”
” ” £88¢
| | Jrats
! ! /57T
o | 65052 €00 |
oW vott
m weoreeo S16
I L\ s0szE€dO | |
| LN | ovL
| 090SZ €60_ |
” CRN vy
| | A /,
” N . 10097 €60
” ” N €ve
” S0ST £ ///#/ -
| mﬁo Nm”o . | 8 o1
wn o (o) \O (12} wn
o o Ty " Y

9%, OINHIIMIRIOU H 9100HTOXO[]

n Ao noraweHmA.

AHe

«@uHaHcoBas kopnopauusa «OTKPbITUE», www.bdopen.ru, Ten. (495) 232-9966, e-mail: research@open.ru



®UHAHCOBAA KOPNOPALMA

OTkpbiTHe

KoHTaKTHas nndopmayus

KOHTAKTDI

OO0 «®PuHaHcoBasg kopnopaums « OTKPbITUE»

129090 Mockga, yn. KanaHuyeBckas, 4. 49

Tenedpon: (495) 777-56-56, (495) 232-99-66 dakc: (495) 777-56-14

WEB: http://www.open.ru
e-mail: info@open.ru
Bloomberg: OTKR

AHAJINTUYECKUIA AENAPTAMEHT
TEJIE®OH (495) 232-99-66

Xanunb LexmameTbeB
AMPEeKTop AenapTameHTa
106. 1573

sha@open.ru

OTAEN ®YHAAMEHTAJIbHOIO AHAJIN3A

Hatanbs Munb4yakoBa, K.3.H.

HavyanbHWK oTAEena, HedTb W ras, putenn

[06. 1569
n.milchakova@open.ru

WpuHa Apoukas
noTpebuTenbCKNI PLIHOK
no6. 1513
yarotskaya@open.ru

Kvpunn TayeHHukoB
MaLLMHOCTPOEHME,

aBMaTpaHcnopT, XMMus

n06. 1586

k.tachennikov@open.ru

Cepreit KpyBOXvmxuH
MeTannyprus

no6. 1574
ksy@open.ru

OTAEJ1 PbIHOYHOM AHAJIUTUKMK

Banepwuit NnuBeHb, K.9.H.

HavanbHUK oTAesna, 3KOHOMUKa,

MeXAYyHapOAHble PbIHKY,
6aHKOBCKWI CEKTOP

no6. 1575
valerypiven@open.ru

enbapbl CotoHoB
aHanu3 pbiHka akuwit,
dapmaueBTMKa

nob6. 1618
sojunov@open.ru

OTAEN CNELUANBHBIX NMPOEKTOB

Bacunuin CanoxHukos
HavarnbHVK OTAena, ceTu,
reHepauus

nob6. 1714
sapognikov@open.ru

Kcenusa Ennceesa
reHepauus
no6. 1570

Ksenia.Eliseeva@open.ru

Knpunn TuweHko

TenekoMMyHukaumm n

BbICOKME TEXHOJ10TUN

no6. 1572
tkv@open.ru

ApTtem bposko
HeaBUXMMOCTb

0o6. 1632

brovko@open.ru

KoHcTaHTMH MakcnmoB
reHepauusi

no6. 1709

kmaksimov@open.ru

YNPABJIEHUE MO PABOTE C UHCTUTYLUWNOHAJIbHbIMU KIIMEHTAMW
TENE®OH (495) 229-54-13, 232-24-19

John Nykaza

AVPEKTOp oTAena MexayHapoaHbIX

npoaax
jnykaza@open.ru
AnekcaHgp dokyyaeB
AVIPEKTOp OTAena npogax
POCCUICKMM KIIMEHTaMm
adokuchaev@open.ru

lvan Causo

MeHepkep no npogaxam
MeXAYHapOA4HbIM KNnneHTam

causo@open.ru

KoHCTaHTUH ®UNUMOLLIMH
MeHepKep No npoAaxkam
POCCUICKUM KNMeHTaMm

kfilimoshin@open.ru

Esrenun Kytees

AepuBaTuBbl

kuteeven@open.ru

Onusa ObyxoBa
MeHexXep Mo npogaxam
POCCUICKMM KIIMEHTaMm
obuhova@open.ru

TaTbsiHa 3agopoxHas
aHanu3 pblHka obnvrauuin
nob6. 1620

ztm@open.ru

MaBen 3anues
Npou3BOAHbIE LiEHHbIE
Bymarn

no6. 1702
zaicev@open.ru

Kcenus Arnsaposa
MeHeaXep Mo npogaxam
POCCUINCKUM KINWEHTaMm
yagizarova@open.ru

OMNEPALUMOHHBIE KOMNNAHUW

RUSSIA

19/10. Protopopovskii lane,
Moscow, 129010

T: +7 (495) 232 9966

F: +7(495) 956 4700
http://www.open.ru

e-mail: infomail@open.ru

JSC «Brokerage house «OTKRITIE»

GREAT BRITAIN
OTKRITIE Securities Limited

30-34 Moorgate,

London

T:+44 (0)207 826 8200

F:+44 (0)207 826 8201
http://www.abc-clearing.co.uk
e-mail: infomail@open.com

CYPRUS
OTKRITIE Finance (Cyprus)
Limited

104 Amathountos Str.,
SeasonsPlaza, P.C. 4532,
Limassol, Cyprus

T:00357 25 431456
F:00357 25 431457
www.otkritiefinance.com.cy
e-mail: infomail@open.com

Licenses for professional securitiesmarket operations
issued by FFMSto JSC «Brokerage house «OTKRITIE»
1. Brokerage operations: license Ne 177-06097-100000;
2.Dealer operations: license Ne 177-06100-010000;
3.Depositary operations: license Ne 177-06104-000100;
4. Exchange intermediate: license Ne 673,

issued December 23, 2004

Authorised and Regulated

by the Financial Services
Authority

Member of The London Stock
Exchange and APCIMS

Registration Ne:HE165058
Registration
date:06/09/2005

License Ne:KEPEY 069/06
from 10/08/2006

Issued by CySEC

«@uHaHcoBasA Kopnopauua «OTKPbITUE», www.bdopen.ru, Ten. (495) 232-9966, e-mail: research@open.ru




®UHAHCOBAA KOPMNOPALIMA

OTtkpbiTne

000 «PuHaHcoBas kopnopaumsa «OTKPbITUE» © 2007.

HecaHKUMOHMpPOBAHHOE KOMUPOBAHWE, pacnpocTpaHeHue, a Takwe NybAMKauua B NObIX Lensx 3anpeleHsl. 000
«®uHaHcoBas kopnopauus «OTKPbITUE» (nanee — «KomnaHus»).

NOATBEPHAEHWUE AHANIMTNKOB N OTKA3 OT OTBETCTBEHHOCTU

Hactoawmin matepuan (ganee — «aHaNMUTUYECKUA OTYET») HOCUT MUCKIIOYUTENBHO WH(MOPMALMOHHBIA XapaKtep u
CO/IEPKUT [laHHble OTHOCUTENbHO CTOMMOCTM LeHHbIX OGymar, npefnonoXeHus OTHOCUTeNbHO Oyayuiero hMHaHCOBOTO
COCTOSIHUA 3MUTEHTOB M CMpPaBef/IMBON LieHbl LeHHON Bymars Ha CPoK 12 MecslleB C MOMEHTa BbixoJa HacToslero
aHaNUTUYECKOro oTYyeTa M\MAKU CUTYyaL MK Ha PbiHKE LeHHbIX BymMar U CBA3aHHbIX C HUM COBbLITUAX. AHANUTUYECKUIA OTYeT
OCHOBaH Ha MHdhopmalmm, KoTopoit pacnonaraer KomnaHua Ha AaTty BbIxoja aHaNUTUYECKOro oTyeTa. AHaNUTUYeCKUi
OTYET He ABNAETCA NpeaNoXeHMem Mo MOoKynKe nMbo npofaxe LUeHHbIX Gymar U He MOMET paccMaTpuBaTbCA Kak
peKomeHaauusa K nogobHoro poaa gencteuam. KomnaHus He yTBepXAaeT, YTo BCe NpuBefeHHble CBefeHUs ABNAOTCA
€AVHCTBEHHO BepHbIMW. KomnaHusa He HeceT OTBETCTBEHHOCTM 3a MCNonb3oBaHMe WHhOpMaLWUW, coaepxallenca B
aHaNUTUYECKOM OTYETE, a TAKKE 33 BO3MOMHbIE YObITKM OT NOObLIX CAENOK C LEeHHbIMU Gymaramu, coBeplleHHbIX Ha
OCHOBAHMM [JaHHbIX, COAEPWAWMUXCA B  aHanutMyeckom otyete. KomnaHus He 6GepeT Ha cebs 06sA3aTenbCTBO
KOPPEKTMPOBATb OTYET B CBA3M C YTPATOW aKTyalibHOCTU COAEPHALLENCA B HEM MH(OPMALMK, @ PABHO NPW BbIABIEHUN
HEeCOOTBETCTBUSA NPUBOAUMBIX B aHANUTUYECKOM OTYETe laHHbIX 1eACTBUTENbHOCTU.

NHBectunmn Ha PbIHKE LEeHHbIX 6ymar conpaAxXeHbl CO craeayowmmm puUCKamu: puUCKKU, CBA3aHHble C BeAeHUEM
AeATe/IbHOCTN B KOHerTHOVI pucanKkunumn, pucku, ceA3aHHble C 3KOHOMUYECKUMIN YCITIOBUAMMN, KOHKypeHTHOVI cpe,q0|7|,
6bICprIMI/I TEXHONOTNYECKUMN N PbIHOYHBIMN U3MEHEHNAMMU, a TaKXKE C MHbIMU CbaKTOpaMVI, KOTOPbI€ MOTYT NPUBECTU K
CylWeCTBEHHbIM OTK/IOHEHMAM OT MPOrHO3UPYyeMbIX nokasartenen. YKasaHHble CbaKTOpr MOTYyT npuBectn K TOMY, 4TO
JJ,eVICTBVITe}'IbeIe pe3ynbratbl 6WJ,yT CylecCcTBEHHO OT/IMY4aTbCA OT I'Ipe;l,I'IOJ'IO)KeHI/IVI mnn onepexarnumnx 3asnBNeHNI
KomnaHuu, cojepxawunxca B aHaMTUY4ECKOM OTHETE.

BbinycK M pacnpocTpaHeHne aHaaUTUYeCKOro oTyetTa WM WHOW MHMOPMaUUM B OTHOLIEHWW aKLUWWA B OnpefeneHHbIX
IOPUCAMKLMAX MOTYT OFPaHUUMBATLCA 3aKOHOM; M NWLLaM, B PACNOPSIKEHUM KOTOPBIX OKa3blBAETCA M0G0 JOKYMEHT UK
MHaa MHpOpMauWsA, YNnOMAHyTas B aHaAWTUYECKOM OTyeTe, ciefyeT O03HaKOMMUTbCA CO BCEMW OFPaHUYEHUAMU U
cobnoaate ux. HecobniofeHne nofo6HbIX OFPaHUYEHUI MOXET NPeAcTaBAATb COOOM HapylleHWe 3aKoHOAaTenbCTBa
TaKUX IOPUCAMKLUMIA O LEHHbIX Bymarax. AHAMTUYECKUI OTYET He NMpeAHas3HauyeH AN A0CTyna K HeMy C TEppUTOpUU
CoepnHEHHbIX LLITaToB AmepuKkn (BKNKOYas UX TEPPUTOPUM U 3aBUCKUMble Tepputopuu, niobbie wratel CLUA u Okpyr
Konym6us), Asctpanuu, KaHagbl u finoHun. B BenukobputaHuy aHaIMTUYECKUI OTYET afipecoBaH WUCKMOYUTENBHO
(1) nnuam, Haxopsawmmcsa 3a npegenamu CoeanHeHHoro KoponescTsa, 6o (2) nmuam, ABaswwmumMca npodeccruoHanamm
MHBECTULMOHHOTO pbIHKA B COOTBETCTBUM CO cTaThel 19(5) Mpukasza 2005 (ganee — «Mpukas») 3aKoHa 0 PUHAHCOBbIX
yc/yrax u pblHKax 2000 r. (PMHaHcoBoe MPOABMKEHUE), a TakKe (3) BbICOKOLOXOAHBIM MPeAnpUATUAM U UHBIM NULaM,
KOTOPbIM OHO MOXET afjpecoBaThCA Ha 3aKOHHbIX OCHOBAHMAX B COOTBETCTBMU CO cTaThen 49(2) Mpukasa. Nioboe nuuo,
He oOTHOCAWleeCcA K VYKa3aHHOW KaTeropuu fuu, He JOMKHO NPeAnprHUMATh HUKAKUX AEeNCTBMW, Onupasch
Ha aHAIMTUYECKMNIA OTYeT, TG0 NonaratbCA Ha CoepHaliMecs B HEM NONOXKEHNS.
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